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Wenn es einen Zusammenhang gbt, den de deutschen Konjunkturauguren verinnerlicht ha-
ben, dannist es die These vom Ausfuhrfunken. Soll die Konjunktur in Deutschland laufen, so
die Vorstellung, mul3 zuerst die Ausfuhr kréftig steigen. Von der Ausfuhr wird dann via stei-
gender Beschéftigung im Exportsektor der Funke auf die Inlandsnacdhfrage tberspringen und
zu einem sich selbst tragenden Aufschwung fihren. Damit die Ausfuhr die Initialziindurg
Ubernehmen kann, mul3 de deutsche Wirtschaft ledigli ch ihre Wettbewerbsfahigkeit verbes-
sern und de Standartbedingungen starken, der Rest ergibt sich vonalleine. Die These war in
dieser Schlichtheit zwar noch nierichtig, aber gerade im letzten Jahrzehnt erfreute sie sich
zunehmender Beli ebtheit. Konrte man damit doch scheinbar leicht nachweisen, dal3 de Wirt-
schaftspaliti k nach der Verbesserung der Angebotsbedingungen - im Vertrauen auf den aus-
landischen Nadhfragefunken undseine wohlitétige Wirkung - ruhig die Hande in den Schol
legen kann.

Im Verlauf der 90er Jahre dl erdings wurde die These vom Ausfuhrfunken alein zweimal
eindeutig widerlegt, ohre dal3 esihre Advokaten auch nu zur Kenntnis genommen hétten.
Die Abbildung zeigt, dal’3 de Auslandsnadhfrage des verarbeitenden Gewerbesin den letzten
10 Jahren drei grofe Aufschwiinge zu verzeichnen hette, die jeweil s etwa zwei Jahre dauer-
ten. Die Intensitét der Exportbelebungen war jedoch urterschiedlich stark. Aus der Steigung
der Kurven 183t sich schonablesen, was ein einfaches Nadhrechnen der Wadhstumsrate von
jeweiligem Tiefpunkt bis zum hochsten Punkt zeigt: Der jetzige Aufschwung beim Export ist
eindeutig der starkste. Von 1993 Iss 1995legte die Auslandsnachfrage um 25 % zu, von 1996
bis 1998 un 28 % und vonMitte 1998 bs heute um 31 %. Die Abbildung zeigt ebenfall s, dai3
die Inlandsnachfrage in der Tat mit einiger Verzogerung der Exportnachfrage folgte, aber in
jedem Fall weit schwader stieg. Auch desmal, vonAnfang 1999 bs heute, ist das .

Die Inlandsnadhfrage, deren Niveau heute noch geringer als 1991ist, nahm in den Auf-
schwungphasen des Exports um 10 %, 9 % undzuletzt um 11 % zu. Im Verhdtnis zur Ex-
portdynamik, unterscheidet sich dejetzige Belebung der Inlandsnadchfrage dso nicht sonder-
lich von dn beiden vorherigen Aufschwiingen. Sieist sogar relativ geringer als die der Jahre
1993 s 1995 und nuwenig goler as 1996 bs 1998.Das Bemerkenswerte an den beiden
zurlickliegenden Phasen ist jedoch, dal3 de zentrale Botschaft der Funkenthese, es werde aus
der Exportbelebung und cer indwzierten Anregung der Inlandsnadhfrage en sich selbst tra-
gender Aufschwung entstehen, beide Male voll standig getrogen hat. Mit dem Ende des Ex-
portboams war jedesmal auch das Ende der binnenwirtschaftlichen Dynamik eingel &utet. Oh-
ne jede sichtbare Verzogerung sank die Inlandsnachfrage im Gefolge der Exportschwadhe.

Gibt es gute Griinde anzunehmen, dal3 dasin desem oder im nacdhsten Jahr ganz anders sin
wird, wenn de exorbitante, von der ungerechtfertigten Euroschwéade aufgepumpte Export-
blase platzt? Diese Frage |a3t sich ohre weiteres beantworten, wenn man sich de Urspriinge
der Funkenthese vor Augen fuhrt. Sieist ndmlich Mitte der 60er Jahre entstanden, als zum
ersten Mal eine vortibergehende geldpditi sche Restriktion de Konjunktur bremste, der von



Anfang an urgebrochene Exportschwung die Binnenkorjunktur damals aber schnell wieder
mit sich zog. Auch Mitte der 70er Jahre lie3 sich Ahnliches beobaditen. Niemals aber sind es
in erster Linie die Beschaftigungseff ekte von Seiten des Exports gewesen, de fir eine Bele-
bung der Inlandsnachfrage sorgten, wie das von den Funkentheoretikern vermutet wird. Die
Einkommenseff ekte zunehmender Beschaftigung in den Exportgiterindustrien waren und
sind aul¥erst begrenzt. Nein, in den 60=r und 7@ Jahren lebten de privaten Haushalte noch in
einer anderen Welt hinsichtlich ihrer Einkommenserwartungen. Nach den ersten - vom Export
kommenden - Anzeichen fur ein Ende der Rezesson, waren sich de Haushalte damals scher,
dal3 siein Kirze wieder einen namalen Redeinkommenszuwadhs erzielen konren, der ihnen
eine rasche Ruckkehr zu holen Konsumzuwadsen ermagli cht.

Das genau gab esin den 90er Jahren nicht mehr, well die Vorstellung um sich gegriffen het,
nur mit andauerndem Guirtel -enger-Schnall en sei die Wadstumsschwade zu Gberwinden.
Wer aber keine positiven Erwartungen bezigli ch seiner Einkommensentwicklung hat, 1803t
sich voneiner Exportblase dl eine nicht dazu verleiten, seine Ersparnisse dem Konsum zu
opfern. Daran wird sich trotz Steuerreform in den nAdhsten Jahren nichts Entscheidendes an-
dern. Von einem sich selbst tragenden und neh viele Jahre andauernden Aufschwung zu
sprechen, heil3t daher, den Mundreichlich vdl zu nehmen. Die zu beobadtende Entwicklung
von Inlands - und Exportnadhfrage steht fir das Gegenteil: Wenn der Exportboam zu Ende
geht, ist auch der Aufschwung vorbei.
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