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Die Weltwirtschaft ist auf Talfahrt. In den USA hat die Abschwadcung begonren, de auf
immer mehr Regionen Ubergreift undselbst die Bundesregierung veranlaldt hat, ihre offizielle
Prognose auf 2 % zurtickzunehmen. Die US - Wirtschaft und der ganze Rest sind nu noch
nicht richtig abgestirzt, weil die anerikanischen Verbraucher trotz der Erniichterung an den
Borsen weiterhin jensaitsihrer Verhdltnisse leben. Zum ersten Mal in der neueren Wirt-
schaftsgeschichte geben de privaten Haushalte e@nes grof¥en Landes mehr aus, als se an-
nehmen, verbrauchen also Ersparnisse, anstatt welche zu hil den. Die Politi ker hierzulande
scheinen jedoch froh dartiber zu sein, dal3 deses unsolide Gebaren ihnen untequeme Ent-
scheidungen abnimmt. Andersist nicht zu verstehen, mit welcher Beredhtigung die Europae
jede globale Verantwortung von sich weisen underklaren kdnren, Europa sei einerelativ ge-
schlossene Volkswirtschaft, die von den Vorgangen in der Welt nur wenig bertihrt werde.
Erstaunlich ist nur, dai es diese geschlossene Volkswirtschaft war, diein den vergangenen
beiden Jahren wie keine andere in der Welt vom Export, das heil3t, von cer Nadhfrage der
anderen profitiert hat. Hatte es den Exportboam nicht gegeben, kdnrte man voneinem euro-
péi schen Aufschwung wohl nicht sprechen, voneinem deutschen ganz zu schweigen.

Wenn es abwaérts geht mit der Konjunktur und cer Nadhfrage, dann muf3 es jemanden geben,
der dagegen hélt, soll die Abfahrt nicht zum Absturz werden. Die Okonamie hat in den vielen
Jahren der Forschung seit dem grol¥en Absturz Ende der 20er Jahre keine zuverldssgen Me-
chanismen entdedkt, mit denen die ausufernden Achterbahnfahrten der Konjunktur ohre wirt-
schaftspaliti schen Hilfen so rasch gebremst werden konren, dal3 es nicht zum Desaster
kommt Die private Wirtschaft, Unternehmen wie Haushalte, tendieren ndmlich dazu, auf eine
Verschledhterung ihrer Lage mit einer weiteren Einschrankung von Ausgaben zu reagieren,
was einzelwirtschaftlich verstandli ch, gesamtwirtschaftli ch aber schadlich ist, well esdie
Nadhfrageschwade verstarkt. Diesem prozykli schen Verhaten muf3 antizyklisch von denen
begegnet werden, de Einsicht in de Zusammenhénge haben undfolglich wissen, dal3 sie den
einzelwirtschaftli chen Reflexen widerstehen missen.

In Europa hat man derzeit nicht den Eindruck, als wifden die Verantwortli chen, worum es
geht. Wahrendin den USA die Notenbank alarmiert ist und mit massven Zinssenkungen ei-
nen grof¥en Versuch zur Stabili sierung der Konjunktur auf den Weg gebradht hat, lie3 sich de
Européische Zentralbank nach langem Hickhadk bisher nur auf einen kleinen Zins<chritt ein.
Die Wirtschaftspaliti ker hierzulande streiten darum, wie man dem Problem am besten aus
dem Weg geht. Die @nen bemiihen dazu die Uraltdebatte um die Faulheit der Arbeitslosen,
mit der seit fast 30 Jahren jeder Politi ker, der mit steigender Arbeitslosigkeit konfrontiert ist,
diese Tatsadhe zu verdedken versucht. Die anderen erkldren ales zum "strukturellen” Prob-
lem. Wenn de Wadstumsabschwadhung aber wirklich ein "strukturell es Problem” wére,
wirden wir es nicht "konjunkturell™ diskutieren, also im Rahmen einer wegen geringeren Ex-
portwachstums nach urten revidierten Prognose und va dem Hintergrund sinkender Nadhfra-
gein den USA.



Den Vogel abgeschossen hat aber der deutsche Finanzminister, der "Ruhein de Debatte brin-
gen” wollte und kategorisch erklérte, "V olkswirtschaften fahren nicht Achterbahn" (Spiegel
Onlinevom 17.Mérz 2001). Dairrt der Mann. Seit ein paa tausend Jahren bekannt, verbirgt
seit mindestens zweihundert Jahren, ist es das herausragende Kennzeichen marktwirtschaftli-
cher Systeme, dal? sie Achterbahn fahren, tHi cherweise Konjunkturzyklus genannt. Sogar

wil de Achterbahnfahrten waren de Regel. Nur in den goldenen zwei Jahrzehnten nach dem
Zweiten Weltkrieg hatte es eine antizykli sch agierende Politi k voll bradcht, den all erstarksten
Ausgchldgen und @n Verlusten fir Redeinkommen undArbeitsplétze enge Grenzen zu set-
zen. Sind aber weder die Geld- noch die Finanzpdliti k in Europa bereit, mit all er Konsequenz
die Verantwortung fur die Dampfung des Zyklus zu Gkernehmen, wird der alte Kontinent zum
Spielball der internationalen Entwicklung undmuf3sich nicht wundern, wenn er plétzlich vor
den Scherben seiner " Strukturpaliti k" steht.

Ganz klar ist die Aufgabe der Finanzpdliti k: Wenn de Steuereinnahmen korjunkturbedingt
zurlickgehen, hélt man verntrnftigerweise die staali chen Ausgaben auf dem anvisierten Pfad
undakzeptiert ein temporér hoheres Defizit. Die Konjunkturschwade ist ja nichts anderes als
Ausdruck der Tatsache, dal’ de Privaten nicht mehr bereit sind, sich so hach zu verschulden
wie bisher. L&} der Staa ein hoheres Defizit zu, gleicht er die negativen Eff ekte der privaten
K onsoli dierungsanstrengungen zu einem Tell zumindest aus. Tut er es nicht, zwingt er die
Unternehmen undHaushalte wegen nachmals snkender Einnahmen ihrerseits den Gurtel
wieder enger zu schnall en. Dann sinken auch de staali chen Einnahmen weiter und das Spiel
beginnt von Neuem. Diese Zusammenhénge sind dfenbar fir eine Wirtschaftspadliti k, diedie
Konsolidierung der 6ff entli chen Haushalte zum Selbstzwedk gemadht hat, schwer zu begrei-
fen. Wer gerade gelernt hat, dal3 Sparen der direkte Weg ins Paradies i, tut sich naturgemal3
nicht leicht mit der neuen Erkenntnis, dal3 Sparen de konjunkturell e Krise verscharft.

Die weitergehende Lektionist einfadch. Gibt es weniger Nadhfrage aus dem Ausland, mul3
jemandim Inland weniger sparen undmehr nadchfragen, um einen Gewinneinbruch der Un-
ternehmen zu vermeiden. Tun dbs die privaten Haushalte nicht, mu3 man versuchen, de Un-
ternehmen trotz sinkender Gewinne zum Investieren zu bewegen. Weigert sich de Geldpdi-
tik, die Zinsen ausreichend kréftig zu senken, kénren nu noch de 6ff entli chen Haushalte mit
hoheren Defiziten einen Ausgleich schaffen. Gibt es auch hier Blockaden, ist friher oder spa
ter eine Rezesson unwermeidlich. Aus Schaden wird man klug, sagt der Volksmund.Dasist
allerdings falsch, wenn de Klugheit der Véter von den Kindern regelméliig zur Dummheit
erklart wird.



