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Der Ubergang zum Euro als Wahrung fur's Portemonneie an 1. Januar 2002war problemlos.
Die dte D-Mark ist nur noch Papier und deim wahrsten Sinne des Wortes "neuen” Scheine
sind gut angekommen. In Deutschland hette man gar den Eindruck, die Menschen konrten de
D-Mark gar nicht schnell genug los werden, warum hétten sie sonst in den ersten Tagen des
Jahres langes Schlange stehen bei den Banken in Kauf genommen. Und wahrend ich bel mei-
nem Badker in Frankreich am 3. Januar noch gefragt wurde, obich Francs zuriickhaben woll-
te, war die Rickgabe von D-Mark in Deutschland schonam 2. Januar keine Frage mehr ge-
wesen.

Wenn der Ubergang zum praktisch verwendbaren Euro etwas gezeigt hat, dannist esdie
schlichte Tatsache, dal3 de Emotionalisierung der Wahrungsfrage in den Medien von vane-
herein fragwirdig war. Die Menschen in Westdeutschland hetten kein Liebes-Verhdltnis zur
D-Mark, sondern lediglich das Gefuihl, dal3 mit der Wahrungsordnurg in der D-Mark Phase
fur eine lange Zeit Wohlstand undV oll besché&ftigung gesichert worden waren. Folglich wird
sich de Zukurft der neuen Wahrung auch nicht an irgendwel chen emotionalen Bindungen
entscheiden, sondern schlicht an dem Erfolg oder Mif3erfolg, den Europain Sachen Wads-
tum und Arbeitsplétzen in einigen Jahren varweisen wird.

Waurde der Ubergang zur Europaischen Wahrungsunion den Biirgern Europas Anfang der
90er Jahre noch a's die entscheidende Mal3nahme zur Vollendurg des Binnenmarktes undals
Wadstumsschub ersten Ranges verkauft, spricht davon heute keiner mehr. Zeitgleich mit der
korperlichen Einfuhrung des Euro ist Europagar in eine Rezesson geraten, deren Folgen fir
den Wohlstand und dle Arbeitsplétze schonjetzt gravierend sind. Noch lastet das niemand
ernsthaft dem Euro an. Doch den Spief3 umzudrehen, mit dem die Politi ker und de Européi-
sche Kommisgon fur den Euro geworben haben, ist nicht schwer. Wird das nachste Jahrzehnt
in wirtschaftlicher Hinsicht ein ebenso verlorenes Jahrzehnt wie die 90er Jahre undziehen de
USA abermals davon, werden de Haiders all er Lander nicht zogern, das dem Euroin de
Schuhe zu schieben undihre nationali stische Suppe mit dem Versagen der européi schen Wirt-
schaftspaliti k anzurdhren.

Noch dramatischer wird sich der Konflikt zwischen nationalen undeuropéi schen Losungsan-
sdtzen zuspitzen, wenn eine Reihe von weiteren Landern rasch in den Euro-Club aufgenom-
men werden missen, der Erfolg der Vertiefung der européi schen Beziehungen aber ausbleibt.
Polen, Ungarn undTschedien sowie aner Reihe kleinerer Lander wird man auf Dauer die
volle Tellhabe an den européischen Errungenschaften einschliefdlich der Wahrung nicht ver-
weigern konren. Schon heute sind dese Nationen auf dem Weg, die entscheidenden Maast-
richt-Kriterien zu erfllen. Bei der Anndherung der Inflationsrate an den européischen Durch-
schnitt ist die Konvergenz unverkennbar, auch wenn dbs Ziel noch einige Jahre entfernt liegt
(Abbildung). Es kann keinen Zweifel daran geben, dald die meisten der heutigen Beitrittskan-
didaten jede notwendige nationale Anstrengung unternehmen werden, um Vollmitglied zu
werden.



Sobald deren Mitgli edschaft in EU und EWU formal moglichist, wird auch pditi sch der
Druck zur Erweiterung ungeheuer grof3 ganz gleich, obEuropa zu desem Zeitpunk dafir
wirklich gerUstet ist oder nicht. Auch in der Vergangenheit, werden de Aufnahmekandidaten
zu Redht argumentieren, war es keineswegs die Regel, dal3 reue Mitgli eder fir die Unbeweg-
lichkeit der aten verantwortlich gemadt wurden. So kann man de Aufnahme der Lander
Osteuropas heute nur noch durch eine &tive Desintegrationspadliti k hinauszuschieben versu-
chen. Das geschieht in der Tat in dem wichtigsten Bereich, der Wahrungspadliti k, ohre dal3 es
in der Offentlichkeit diskutiert wiirde. Viele dte Mitgli edslander hatten urgeheuer gute Start-
chancen, well sie lange Zeit vor dem Eintritt in de Wahrungsunionin einem Wahrungss/stem
Mitglied waren, das optimale Chancen fir eine dlmahliche Konwvergenz schuf. Das Européi-
sche Wahrungssystem (EWS), geschaffen Ende der 70er Jahre, war sozusagen die Schule,
deren Besuch den Ubergang in die Wahrungsunion ganz erheblich vereinfadte.

Im Européischen Wahrungssystem hatten sich (wie in Heft 11/2001 keschrieben) die meisten
Mitgliedslénder zwar an de Geldpditi k des Leitwahrungslandes Deutschland anzupasen, sie
konrten aber damit redhnen, dald ihnen das Leitwahrungsland urter die Arme griff, wennihre
Wahrung ungerechtfertigt zum Spielball der Spekulation wurde oder aber eine notwendige
Abwertung gegentiber der Leitwahrung in geordneter Weise tiber die Buhne gebradt werden
sollte. Folglich gelang es diesen Lander, wie Osterreich, de Benelux-Stagen ockr Portugal,
ihre Wedhselkurse zu fixieren undauf diese Weise Preisdabilit & aus Deutschland zu impor-
tieren, ohre in Gefahr zu laufen, allein den Weltkapitaimarkten Paroli bieten zu missen - ei-
ne, wie sich zuletzt in Argentinien (s. Beitrag "Aus Genfer Sicht" in desem Heft) undzuvor
in der Asienkrise gezeigt hatte, kaum zu Uberschitzende Hil fe bei der Off nung der Méarkte fur
Guter undKapital.

Hinsichtlich der neuen Beitrittskandidaten ist bisher in der Off entli chkeit von einem solchen
System, in dem die Européische Zentralbank selbstverstandi ch eine &tive Rolle spielen
mufite, nicht die Rede. Fall s es hinter verschlossenen Turen dskutiert wird, scheinen de Fort-
schritte gering zu sein, dennein Signal an de Mérkte, dal3 ein solches System angedadt wird,
waére schon teute @ne grof3e Hilfe fur die Beitrittskandidaten.

Ein EWS I, wie man das System nennt, existiert ja bereitsin Form des EU - aber nicht EWU
- Mitglieds Danemark. Fur die Beitrittslander wére es optimal, wenn sie mégli chst frith an
einem solchen System teil nehmen kodnrten, um die Vollmit gli edschaft gewissermalien einzu-
Uben und an Beitritt zur EWU durch den Stabilit &simport unmittelbar zu erleichtern. Offen-
bar gibt es aber in der EU massve Widerstande gegen eine solche Ubergangsphase, sonst
wére namlich nicht zu erkléaren, dal3 Polen und de tschedische Repubdik schonléanger und
Ungarn erst jingst ihre Wahrungss/steme @nem freien Floaten, also freien, marktbestimmten
Wedselkursen angendhert haben, statt ihre bis dahin existierenden einseitigen Bindurgen an
die D-Mark in Richtung einer Mitgli edschaft im EWS Il auszubauen.

Der Verdadht ist nicht von der Hand zu weisen, dal3 duch de Blockade eéner Mitgli edschaft
im EWS I die Vollmitgliedschaft der Beitrittskandidaten in der EWU verhindert oder doch
zumindest verzégert werden soll. Wenn das D ist, sollten de betroff enen Lander aber so
schnell wie mogli ch eine off ene und df entliche Diskusson in Gang setzen, statt sich vonBU-
rokraten undTechnokraten in Briissel und sonstwo mit vermeintli ch technischen Problemen
eines EWS Il abspeisen zu lasen.

Das sshlimmste Beispiel fur einen solchen technischen Trick ist die Drohurg, diese Lander
kénnten wegen ihres noch grofRen reden Riickstandes gehindert sein, auch bel der Inflationin
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einer Weise aifzuhden, wie das fur eine Mitgli edschaft notwendig ist. Man bedient sich da-
bei desin der Okonamie verbreiteten sogenannten Samuel son-Bal assa-Theorems, das fiir
ricksténdige Lander eine hohere Inflationsrate vorhersagt als fur weiter entwickelte Volks-
wirtschaften. Weil i n aufholenden Landern, so de Argumentation, de Produltivitét in der
Indwstrie starker alsin den fihrenden Landern steige, legten auch die Léhrne im weniger pro-
duktiven Dienstleistungsbereich starker zu, was die Inflationsrate insgesamt stérker erhohe,
als fur eine Mitgliedschaft in der EWU zuldssg. Verschwiegen wird dabel, dal3, selbst wenn
es zu dem beschriebenen Phanomen kéme, die héhere Inflationsrate im aufholenden Land
valli g unproblematisch wére, well sie jagerade die fur die internationalen Beziehungen ent-
scheidende Wettbewerbsfahigkeit der Volkswirtschaft bei den handelbaren Gltern nicht ge-
fahrdete.

Die heimliche Blockade der Erweiterung mit Verweis auf die &ute Schwerfalli gkeit der Ent-
scheidungsablaufe oder die mangel nde demokratische Legitimation vieler Entscheidungen ist
aber ohrehin auf einem Irrtum aufgebaut. Auch ohre Erweiterung wird de Européische Uni-
onin Zukurft wirtschaftspaliti sch scheitern, wenn sie die Beziehurngen der bisherigen Mit-
glieder nicht erfolgreich vertieft. Dazu gehért unabdingbar ein ernsthafter Versuch der Bele-
bung des Finanzministerrats hin zu einem wirkli chen Entscheidungsgremium. Aber auch das
reicht nicht aus. Solange die Européische Kommisgon, de Européische Zentralbank und abr
Ministerrat einem ungedgneten wirtschaftspaliti schen Paradigma anhéngen, niizt die beste
Abstimmung nichts. Wieim letzten Heft dargelegt, ist esvor alem die Zentralbank, de @nen
pragmatischen wirtschaftspaliti schen Ansatz verhindert, in dem Angebot und Nadhfrage eéne
zumindest gleichberedhtigte Roll e zugewiesen wird. Aber auch de Kommisgon und de
meisten Teilnehmer des Ministerrates snd kisher nicht bereit, aus dem Debakel der 90er Jahre
Lehren zu ziehen.

Zwar sind al e der Bevolkerung versprochenen "Dividenden" aus dem fundamentalen
Schwenk der Wirtschaftspaliti k und der européischen Integration cer letzten beiden Jahrzehn-
te ausgeblieben, de Zentralbanker und Politi ker aber faseln weiter von Wadstumsschiiben,
die der Euro jetzt bringen soll. Die dten Spriiche Uber die "strukturellen Verkrustungen" und
den "Reformbedarf" des Wohlfahrtsgaaes als all ein selig madhende Weisheiten feiern weiter
frohliche Urstand. Steuerreform und Rentenreform, vor einem Jahr noch al's "grof3e Reform-
werke" gepriesen, sind vergeseen undmacdhen neuen Forderungen nach einer grund egenden
"Reform des Arbeitsmarktes" vor alem in Deutschland Platz.

Die Tatsadhe, dal3 der "Uberregulierte” deutsche Arbeitsmarkt noch vor kurzem bei hoherer
Wadstumsrate ds"Jobmaschine” galt, well die Zahl der Arbeitslosen innerhalb eines Jahres
um 300 000 und amit schneller alsin den USA in einem vergleichbaren Zeitraum gesunken
war, wird geflissentlich vergessen, well siejanicht ins verquere Welthild palét. Wer nicht ho-
ren will, mu3fihlen, sagt der Volksmund, schlimm ist nur, dal3 es fast immer nur digjenigen
sind, de keine pdliti sche Verantwortung tragen, de beim "Fuhlen" in der ersten Reihe stehen.



