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Die Wirtschaftsforschungsinstitute haben in ihrem Friihjahrsgutachten einen neuen Grundsatz
fur die Finanzpdliti k aufgestellt, der sich als @uf¥erst problematisch fir die wirtschaftli che
Entwicklung in Deutschland undEuropa eweisen konrte. Nachdem die Wirtschaftsforscher
im letzten Herbst noch ein Vorziehen von Steuersenkungen zur Belebung der Konjunktur
vorschlugen, macdhen sie jetzt eine Kehrtwendurg undfordern eine strikte Einhaltung des von
der deutschen Finanzpadliti k in Briissel zugesagten Konsolidierungskurses. Dieser aber ver-
langt erhebli che Einsparungen auf der Ausgabenseite bei unverandertem Steuerkurs. Das
zentrale Argument fur diesen Schwenk der Ingtitute ist die "Glaubwirdigkeit”. Weil Deutsch-
landin den Verhandlungen um den "blauen Brief" eine nur schwad kondtionierte Austeritét
bis 2004zugesagt undin seinem Stabilit &tsprogramm festgeschrieben hat, misse esnunzu
dieser Zusage stehen, well ein erneutes Abweichen davon nach schlimmer wére ds die unmit-
telbaren negativen korjunkturellen Folgen, de das gadliche Sparen ohre Zweifel mit sich
bringt.

Dasist schonflr sich genommen eine estaunliche Schluf¥olgerung. Weil der Staa etwas
zugesagt hat, sei es wirtschaftlich richtig oder falsch, er mu3es einhaten, weil die Birger das
Vertrauen in den Staa verlieren, wenn de Zusage nicht gilt, ganz gleich, was sonst geschieht.
Wennein Arzt einmal die falsche Medizin verschrieben hat, mul3er sie weiter verschreiben,
well der Vertrauensverlust beim Wecdhsel der Medizin auf jeden Fall schlimmer ist als die
schadli chen Wirkungen des falschen Medikaments. Noch erstaunli cher ist aber, dal?3 de Insti-
tute den Leser vollkommen im Dunkeln dartiber lassen, wel chen Politi kbereichen de Aufgabe
zufdllt, die Wirkungen der stadli chen Restriktionspaliti k auf Wadstum und Beschéftigung
auszugleichen. Aul¥r einem vagen Hinweis auf kleine Lander, die ihre Wettbewerbsfahi gkeit
gegentiber den Grol¥en verbessert hétten, der aber sofort von cen Instituten selbst wieder rela-
tiviert wird, findet sich praktisch nichts. Die Geldpditi k werde demnachst zu Redht die Zin-
sen erh6hen, korstatieren de Forscher, sie konre aer einem erneuten Einbruch der Konjunk-
tur begegnen, wenn de Lohrabschllisse moderat bleiben.

Man stell e sich eine solche Konstellationin den USA vor: Die Finanzpaliti k bremst kréftig,
die Geldpditi k bremst noch gerade nicht, hat den Ful3aber schonauf dem Bremspedal. Jeder
Konjunkturforscher wirde enen Abschwung vorhersagen, nicht aber eine Belebung, die das
staali che Konsoli dierungsabenteuer zum Erfolg werden |&3t. In Europa gehen de Uhren of-
fenbar anders. Die Konjunktur kommt durch ein Wunder in Fahrt und cer Staa kann sein
Konsolidierungsziel erreichen undseine Glaubwiirdigkeit wahren. Wie das geschehen soll,
steht in den Sternen. Die Institute jedenfall s lassen de Wirtschaftspadliti k all ein mit dem Di-
lemma, das se sich selbst eingebrockt hat.

Wenn de Bundesregierung jetzt die Signale bis 2004 auf rot stellt und den Ausgabenanstieg,
der ohrehin nu wenig zulegt, noch einmal drastisch verringert, nmmt die Gefahr einer er-
neuten Abschwéadung der Konjunktur oder einer anhaltenden Schwadephase enorm zu. Die
Weltkonjunktur wird den deutschen Exporteuren nicht so bald vadle Auftragsbiicher besche-



ren, weil die globalen Kapazitétsiiberhédnge noch immer grof3sind und l@ der bisherigen Lo-
komotive USA der Motor stottert. Die Verschuldung der amerikanischen Unternehmen, der
privaten Haushalte und des Landes insgesamt im Ausland het Ausmal3e angenommen, de
einen raschen undanhaltenden Aufschwung nicht erwarten lassen. Vid eher ist ein Szenario
wahrscheinlich, bei dem der US-Dollar schon tald vonseinem Gipfel herunterkommtund de
deutschen Exporthoff nungen im Keim erstickt. Dann Hiebe ds einzige Hoff nung die européi-
sche Geldpditi k, die - in vdli ger Abkehr vonihrer bisherigen Strategie - die Stérke des Euro
zum Anlal3 rehmen mif¥e, die Zinsen rasch undaggressv herunterzufahren. Bleibt sich de
EZB aber treu undwartet ab oder reagiert zu spat mit ihren berihmten Trippel schritten, muf
der stadliche Konsoli dierungsversuch kiglich scheitern.

Weéil in Europa die Roll enverteil ung der Wirtschaftspdliti k nicht stimmit, ist eine vorangekuin-
digte Konsolidierung immer falsch. Da niitzt auch das Feigenblatt eines konjunkturellen Vor-
behalts, den sich Berlinin Brussl hat einrdumen lassen, nichts. Wenn der Stad in einer
Schwadhephase, in der eslediglich de Hoff nung auf einen Aufschwung gbt - beim Sparen in
die Vollen geht, vermindert er bel der européi schen Roll enverteil ung die Chancen auf einen
Aufschwung so stark, dal3 er am Ende mit noch hékeren Defiziten undeiner noch schlechte-
ren Wadstums- undArbeitsplatzbil anz dasteht. Bis jetzt konrte die Politi k auf die Folgen des
amerikanischen Abschwungs verweisen, um den deutschen Einbruch bei Konjunktur und
Konsolidierung zu erklaren. Ab jetzt ist all es hausgemadt, die Fehler der Politik - und de der
Berater.



